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Resumen ejecutivo

La situacion en el sector continta deteriordndose al comienzo de 2024,
registrando la contraccion mds severa para el mes de enero en las tltimas
dos décadas. El indice ISAC del INDEC experimentd una caida del 21,7% en
términos interanuales y un descenso del 10,2% mensual sin tener en
cuenta la estacionalidad en los datos mds recientes de enero. Ademds, los
datos provisionales para febrero sobre el despacho de cemento indican un
empeoramiento del panorama futuro, con una caida interanual
histéricamente significativa del 23,7%, sobre todo entendiendo el parate
total en el que se encuentra la obra publica.

Este deterioro en la actividad se reflejo en los ultimos datos disponibles
sobre el empleo formal en diciembre, donde se observd la cuarta caida
consecutiva y la mds pronunciada de todo el afio. Esto resulté en una
reduccion total de trabajadores a 396 mil, el nivel mds bajo desde julio de
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2022. Las disminuciones han sido generalizadas tanto en todas las
regiones como en todos los segmentos empresariales segtin su tamafio.

Ademds, los ultimos datos disponibles sobre la actividad privada, tanto en
metros cuadrados autorizados para el mes de diciembre como en
escrituras en CABA y PBA para el primer mes de 2024, corroboran la
situacion negativa y preocupante del sector.

En cuanto a la inflacion mensual del ICC, esta se desacelero a casi la mitad
en enero, pero aun se mantiene en niveles muy elevados (+15,5%), debido
a la inercia de los aumentos de diciembre y a nuevos incrementos en los
precios regulados durante enero. La fuerte desaceleracion en el costo de
los materiales explica en gran parte esta dindmica, aunque en términos
interanuales los precios de estos aumentaron mds del 300%.
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Despacho de materiales

Como resultado de las correcciones en los precios relativos implementadas en los
primeros meses de gobierno, la inestabilidad macroecondémica persiste, generando
una reduccion de los ingresos y recortes presupuestarios. Es relevante destacar que,
por primera vez desde 2011, en enero se alcanzd un superavit financiero del Sector
Publico Nacional para ese mes, principalmente debido a la falta de inversién en obra
publica. Estos factores han agravado la recesiéon actual. Ademas, la decisidon de
detener por completo la ejecucion de obras publicas ha dejado al sector de la
construccion en una situacion sumamente dificil.

Tras la pronunciada disminucion en los despachos de cemento en enero, los datos
presentados por AFCP revelan una retraccién aun mas significativa en febrero.
Durante el segundo mes del afio, los despachos alcanzaron las 684 mil toneladas, lo
que representa una caida del 10,8% con respecto a los ya modestos valores de enero
y una marcada disminucidn del 23,7% en comparacién con los despachos de febrero
del afio anterior, una de las mas pronunciadas en las Ultimas décadas. Asimismo, es
importante sefialar que este nimero constituye el nivel mas bajo para un mes de
febrero desde 2006. De este modo, el consumo de cemento acumulado al finalizar
el primer bimestre se situd en 1 millén 450 mil toneladas, registrando una reduccion
del 21,8% respecto a los primeros dos meses del afio anterior.

A pesar de ser un dato de enero, la dificil situacidon que enfrenta el sector se evidencia
claramente en el ISAC (Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién)
relevado por el INDEC, que se desplomé un 21,7% interanual (acumulando un afio
consecutivo de descensos) y un 10,2% respecto a diciembre sin ajuste estacional
(sexta caida consecutiva), convirtiéndose en la contraccién mas pronunciada para un
mes de enero en las Ultimas dos décadas. Hacia febrero las perspectivas no lucen
mas alentadores, siguiendo lo planteado con respecto a los despachos de cemento
y la paralizaciéon de la obra publica a nivel nacional.

Al analizar el comportamiento de los principales materiales que componen el ISAC,
se puede observar que la demanda de todos ellos ha experimentado una marcada
retraccion de dos digitos en el primer mes en comparacién con el afio anterior.

Destaca, de manera ldgica, la caida en la demanda de asfalto, la cual esta vinculada
directamente con la obra publica.

Despachos de cemento tipo Portland acumulado a febrero 2024
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Durante el primer mes del afo, el consumo de pinturas para la construccidn
experimentd una contraccion del 10,4% en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior, marcando asi dos meses consecutivos de declive. Este dato refleja
niveles histdricamente bajos, representando el menor registro para un mes de enero
desde 2009 y situdndose un 26% por debajo del promedio registrado para enero
entre 2016 y 2019 y un 14,8% menor que el promedio para enero en las ultimas dos
décadas.

Por otro lado, el despacho de hierro redondo ha continuado profundizando la
tendencia negativa que arrastra desde el primer trimestre del afo pasado,
constituyendo ademds una de las caidas mas significativas entre todos los
materiales, con una variacidon interanual del 38,6%. Asimismo, en términos
histéricos, el consumo de este insumo se sitla un 26,6% por debajo del promedio
registrado en enero entre 2016 y 2019.
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La demanda de pisos y revestimientos ceramicos era una de las pocas que lograba
mantenerse a flote a pesar del estancamiento que experimentaba el sector hacia el
final del afio pasado. Sin embargo, en enero, se registré una caida del 10,7%
interanual, interrumpiendo una racha de tres meses consecutivos de sélido
desempeno en la demanda de este material. En términos histéricos, a pesar de la
recuperacion que mostré en los ultimos meses, el consumo de este insumo también
se encuentra en niveles bajos, situandose un 29,7% por debajo del promedio para
enero en las Ultimas dos décadas.

Los despachos de asfalto se vieron significativamente afectados en el primer mes del
ano, lo cual era previsible debido a su fuerte dependencia de la obra publica, la cual
se encuentra completamente paralizada. La caida registrada en enero fue del 61,9%
en comparacion con el mismo mes del afio pasado, marcando asi la tercera caida
consecutiva que supera el 40%. Esta dinamica negativa de los Ultimos meses resulta
aun mas preocupante al observarla en términos histdricos, ya que el consumo del
primer mes del afo se sitla un 74,2% por debajo del promedio para enero entre
2016y 2019.

Por ultimo, cabe mencionar el comportamiento de la demanda de ladrillo hueco, la
cual no escapd al comportamiento negativo del resto de los materiales y se contrajo
un 18,1%, a pesar de que en los Ultimos meses venia evitando la fuerte tendencia
negativa exhibida en otros materiales. A pesar de esta caida el consumo de este
material continta alrededor del promedio de la ultima década.

Variacion en el despacho de los principales materiales para la construccién durante enero

Variacion  Variacién anual Variacién anual Variacién anual Tendencia
mensual (2022) (2023) acumulada
Pinturas para |a 0,4% 6,0% -10,4% -10,4% 3
construccion
Hierro redondo -23,0% -37,0% -38,6% -38,6% L 4
PIS(?S y revestimientos 52.3% 34.0% 10.7% 10.7% s
ceramicos
Ladrillos huecos -19,3% -29,2% -18,1% -18,1% L 4
Asfalto -13,4% -58,9% -61,9% -61,9% : 4

Fuente: CPC a partir de datos de INDEC

Empleo

La cantidad de empleados registrados profundizé su declive en el ultimo mes del
afo, al reducirse un 6,1% respecto a noviembre, lo que implica una pérdida de
alrededor de 26.000 puestos de trabajo, y un 6,3% respecto a diciembre de 2022
segun los ultimos datos publicados por IERIC. Esta disminucién representa la caida
mas significativa experimentada en todo el 2023. Como resultado, el afio concluyé
con cuatro meses consecutivos de descenso en el empleo. En consecuencia, el total
de empleados formales en el sector se redujo a algo mds de 396.000 trabajadores,
la cifra mas baja desde julio de 2022, cuando el empleo se encontraba por debajo de
los 400.000 trabajadores registrados por ultima vez. Esta situacién refleja la
tendencia negativa que ha experimentado el empleo en el sector desde el segundo
semestre, situando el total de empleos en valores similares al promedio observado
en las Ultimas dos décadas, tras el buen desempefio que se habia observado durante
el afio anterior. Cabe mencionar, al mismo tiempo, que esta dindmica negativa llevd
a que en todos los segmentos de empresas el empleo se ubique por debajo del
empleo presente el afo pasado. Los datos de despachos de materiales antes
comentados auguran una profundizacién de esta situacion compleja del empleo en
el sector en los primeros meses del afio 2024.

Se destacan las caidas mas significativas en la cantidad de empleados en los sectores
de grandes empresas, donde el Ultimo mes del afio cerrd con una disminucidén del
13,3% en comparacién con noviembre, marcando la tercera caida consecutiva y la
sexta en los ultimos 7 meses, lo que representa una pérdida de mas de 15 mil
empleos. Dentro de este segmento, se observa que las empresas con mds de 500
trabajadores registrados fueron las mas afectadas, con una reduccién del 18,2% en
los puestos de trabajo. Al mismo tiempo, la cantidad de empleos de las grandes
empresas también su ubica por debajo de los niveles del afio pasado en un 12,5%.

En las PyMEs (excluyendo a las micro), la disminucién fue significativa aunque
ligeramente menor a la de las grandes empresas, siendo del 4% en comparacién con
noviembre. Esta tendencia negativa se ha mantenido durante cuatro meses
consecutivos. En consecuencia, el nimero total de empleados en este sector
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descendié a 235 mil, lo que representa una disminuciéon de 9.900 empleados en
comparacion con noviembre. Ademas, este valor se encuentra un 4,7% por debajo
del empleo en diciembre del afo pasado y un 3% por debajo del promedio de empleo
registrado desde 2011, afio en que se inici6 la serie de datos.

La situacidn de las microempresas, aunque también experimentd una disminucién,
fue menos pronunciada y sigue rondando los 59.000 puestos de trabajo.
Experimentaron una reduccién del 0,7% en el dltimo mes del afio en comparacién
con noviembre, marcando la segunda caida consecutiva. En comparacién con el
mismo mes del afo anterior, el total de trabajadores registrados disminuyd en un
0,9%. En términos histdricos, el nivel de empleo en este segmento se mantiene en
niveles relativamente bajos, situdndose un 6,8% por debajo del promedio de la
ultima década.

Variacion en el empleo por tamaifo de empresa - Diciembre 2023
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Al desglosar el andlisis por regiones, se constata que, al igual que en noviembre,
durante el ultimo mes del afio todas las regiones experimentaron una notable

disminucién en la cantidad de empleo, siendo especialmente preocupante la
situacidn en la regidn del NEA, donde la caida superd el 16%, dejando un 34,3%
menos de trabajadores registrados que en 2023. Por primera vez en el afio, todas las
regiones finalizaron 2023 con menos empleo que el afio anterior, incluida la
Patagonia, que habia logrado mantenerse al margen de la tendencia negativa
general gracias a la generacion de empleo observada en la provincia de Neuquén,
impulsada por los efectos del yacimiento Vaca Muerta. Resulta notable también la
situacién en Cuyo, que cerrd el afio con una disminucién del 13,4% en la cantidad de
trabajadores. A su vez, cabe destacar que todas las provincias finalizaron diciembre
con menos empleo que en noviembre.

La regidn del NEA se encuentra enfrentando una situacion sumamente compleja en
el pais desde septiembre, y el Ultimo mes del afio no fue una excepcidn. Se observd
una caida del 16,5% mensual en la cantidad de trabajadores registrados, la mas alta
a nivel nacional en términos relativos, lo que equivale a casi 4.000 empleos menos
solo en diciembre, reduciendo el nimero total de empleados a 20.115. Esta caida es
resultado de cuatro meses consecutivos de disminuciones en el empleo, con una
pérdida acumulada de mas de 12.000 puestos de trabajo desde mayo. Como
consecuencia de esta tendencia, el nivel de empleo en la regidn finalizé el afio con
una considerable caida del 34,3% en comparacion con el afio anterior. Este valor
representa también un 29,1% menor al promedio histdrico observado en la regidn
desde 2011, excluyendo los afios de pandemia. Dentro del NEA, todas las provincias
muestran un comportamiento similar, con caidas de dos digitos en el empleo.
Destacan la caida del 19,3% en el Chaco con respecto a noviembre y del 18,5% en el
caso de Formosa. Las pérdidas de trabajo en 2023 también han sido significativas en
todas las provincias del NEA, siendo especialmente notables en el Chaco y Formosa,
con disminuciones superiores al 40% interanual. Esta situacidén refleja un panorama
laboral extremadamente desafiante en la regién, con una tendencia negativa
persistente en el empleo.

En el NOA, aunque la situacidon también es adversa, se observa una gravedad menor
en comparacién con el NEA, en parte explicado por la actividad minera. Durante el
ultimo mes del afio, se registré una disminucion del 6,4% respecto al mes anterior,
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lo que supuso la pérdida de 2.844 empleos y una marcada profundizacién de la caida
en 6 puntos porcentuales. Esta tendencia a la baja se prolongé durante cuatro meses
consecutivos y seis de los ultimos siete meses del afio, acumulando una caida del
11,6% desde mayo. Como resultado, el afio concluyd con un total de 41.546 personas
empleadas en el sector formal en la regién, situdndose un 8,1% por debajo del nivel
de empleo de 2023. A pesar de esta tendencia negativa que llevd al empleo a estar
por debajo del afo anterior, la situacidn laboral del sector en la regidén es
relativamente mejor que el promedio observado desde 2011, con una mejora del
18% respecto al promedio, especialmente debido a la notable creacién de nuevos
puestos de trabajo entre 2021 y 2022. Aunqgue todas las provincias de la regién
experimentaron una reduccién en la cantidad de empleo en diciembre, La Rioja fue
la que mas contribuyd a este descenso, con una caida del 22,7%, seguida por
Santiago del Estero, que disminuyd un 11,6%. En comparacion con el afio anterior,
no todas las provincias vieron una disminucion en la cantidad de empleo. La Rioja
fue la provincia que sufrié la mayor caida relativa, con un descenso interanual del
31,2%, seguida por Santiago del Estero (-21,4%) y Jujuy (-15,8%). En contraposicion
a estas ultimas, Salta y Catamarca lograron finalizar el aflo con mas empleo que en
el afio anterior, con incrementos del 9,2% y del 3,3% interanual, respectivamente.
Esto ultimo, sin dudas, se ha visto influenciado por el impacto que esta teniendo la
actividad minera en estas provincias. Aunque Jujuy también forma parte de esta
actividad, Salta y Catamarca son las provincias de la regién con mas proyectos en
cartera, muchos de los cuales se encuentran en estado de construccion, momento
en el que la traccién sobre el sector es mayor, mientras que en Jujuy se encuentran
en produccion o estado de prefactibilidad.

En el AMBA, el empleo experimenté una disminucién del 5,4% en diciembre,
profundizando asi la tendencia negativa en 3,5 puntos porcentuales, lo que marca el
tercer mes consecutivo de declive. Esto resulté en una cifra total de empleos
registrados al cierre del afo que rondd los 144 mil puestos de trabajo, lo cual
representd una disminucion de mas de 8.000 empleos respecto a noviembre. Esta
reduccion continua en la creacién de empleo desde el segundo semestre del afio
condujo a que, por primera vez en diciembre, el nivel de empleo se situara por

debajo del alcanzado el afio anterior, en un 2,2%. En un contexto histérico, los datos
de diciembre mostraron una brecha del 6,4% por debajo del promedio para la region
desde 2011. Tanto la CABA como el GBA experimentaron caidas mensuales del 3,7%
y del 7%, respectivamente, en diciembre. Sin embargo, en comparacién con el afio
2022, se observaron diferencias en el comportamiento de ambas sub-regiones. En el
caso de la CABA, el empleo registrado cerré el afio con un ligero aumento del 0,7%
respecto al afio anterior, mientras que en el GBA se registrd una disminucién del 5%
en la cantidad de puestos de trabajo para el afio 2023. Esto marcé la primera vez en
todo el afo 2023 que el empleo se ubicd por debajo del nivel del afio anterior.
Histéricamente, ambas regiones se encuentran por debajo de su promedio de las
ultimas décadas, especialmente el GBA, con un déficit del 8,4%.
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durante el Ultimo mes del 2023, lo que equivale a 6.200 empleos menos. Esta cifra

o . . Variacion
e el e Ultimo dato: Variacion Variacion int al t i5 t tual . | id istrad iemb
B ] e P merau.l;ﬂld representa casi 5 puntos porcentuales mas que la caida registrada en noviembre,
S culminando el afio con un poco méas de 116 mil empleos registrados. Asi, al igual que
Misiones 6.640 -15% -30% -4% . . . . L
Corrientes 5200 15% 129%, 15% en otras regiones, la tendencia negativa se ha consolidado desde el inicio del
MEA  |Chaco 4.614 -19% 4404 7% segundo semestre, acumulando 4 meses consecutivos de retroceso en la Ultima
Formosa 3.661 -18% -26% 7% etapa del afio. En comparacion con el afio anterior, el 2023 finalizé con un 4,6%
Total NEA 20.115 -17% -3404 2% d | 2022. E t text | | habi tenid
— 9.208 0, 0% o menos de empleos que en . En este contexto, el empleo habia mantenido
Salta 12348 29 9gg 27% niveles histéricamente altos, pero las recientes reducciones lo han situado en valores
Jujuy 4523 -5% -16% 5% similares al promedio de la ultima década. A nivel provincial, Entre Rios es la que
NOA  |Santiago del Estero 8.032 12% 1% 3% experimentd la mayor disminucidn relativa en la cantidad de puestos formales en el
Catamarca 5.531 -8% 3% 34% P Y P
La Rioja 1904 | -23% 31% 6% sector, tanto en comparacidén con noviembre como con el afio anterior, con una
Total NOA 41.546 -6 -8% 12% caida del 14,7% mensual y del 20,1% interanual. Por otro lado, el resto de las
CABA 72441 4% 1% 10% provincias experimentaron caidas en comparacién con noviembre que oscilaron
AMBA [GBA 71.872 -7% -5% 17% 13% v el 5% mi Cérdob ida i | del 10,1%. El
Total AMBA 144313 50 2 9% entre el 3% y el 5%, mientras que Cérdoba tuvo una caida interanual del 10,1%. E
Resto Buenos Aires 40.567 504 30 g9y, interior de Buenos Aires y, sobre todo, La Pampa fueron las Unicas provincias que
Santa Fe 36.789 -4% -6% 3% lograron sostener el empleo en 2023 a pesar de la complejidad del contexto en el
Centro / |Cérdoba 28.632 -5% -10% 2% . o . o
Pampeana |Entre Rios = 150 0% yrn segundo semt?stre y finalizaron el afio con un incremento del empleo del 2,6% y del
La Pampa 3792 | 3% 12% 28% 12,1%, respctivamente.
Total Pampeana 116.219 -5%0 -5% 6%
Mendoza 13.167 -3% 294 17% En la regidn cuyana la caida mensual fue del 6%, apenas inferior al promedio
Cuvo San Juan 8.769 7% -22% 7% nacional, acumulando 5 meses consecutivos de caida. A excepcion del NEA, Cuyo ha
Y@ Isan Luis 2809 | -16% -36% 2% . ) ) .
sido la region que ha mostrado las mayores tasas de reduccion en la cantidad de
Total Cuyo 24.745 -6% -139% 11% o ) ] o
Neuquén 20.805 50 1404 380 empleo en los ultimos meses, lo que se evidencia en que desde julio, cuando se da
Rio Negro 6.727 -4% -5% -1% inicio a la tendencia declinante, el empleo se redujo un 19,4%. De esta manera, el
Chubut 7.128 -11% -16% 0% = . . ; ; ;
i afio 2023 concluyd con algo mas de 24 mil puestos de trabajo registrados, valor que
Patagonia [ ta Cruz 5099 | 5% 9%, 5% . y gom puestos de ) og or g
Tierra del Fuego 1844 29, 19% 12% es un 13,4% menor que el registrado en 2022 e inferior en un 6% al promedio de la
Total Patagonia 41.603 -6 004 17% Ultima década. De las provincias cuyanadas, San Luis continta siendo la que mas

dificultades presenta para sostener el empleo, y en el Ultimo mes del afio sufrié una
destruccién de un 16,3% en el total de empleos con respecto a noviembre y del
., . . _ 36,3% con respecto a mismo mes del afio 2022. En el caso de San Juan, la situacion
En la regidon Centro Pampeana, la segunda en importancia en términos de empleo o ] i
. . T . . . laboral en 2023 también finalizé por debajo de la presente en 2022, al reducirse el
después del AMBA, se observd una disminucion ligeramente inferior al promedio

nacional, con una reduccién del 5,4% en el nimero de puestos de trabajo formales
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total de empleos en un 22,2%. Mendoza es la Unica provincia dentro de Cuyo que ha
logrado crear algunos puestos de trabajo en 2023 (+2,6%).

La regién patagonica, que fue una de las mas dinamicas en la generacién de empleo
hasta los primeros meses del segundo trimestre del afio, se vio notablemente
influenciada por el impacto negativo del contexto econdmico en diciembre por
segundo mes consecutivo. Esto resulté en una caida del 6% respecto a noviembre,
apenas por debajo del promedio nacional. A pesar de este descenso, al cierre del
2022, la regién contaba con un total de 41.603 trabajadores formalizados en el
sector, practicamente igual al numero de empleos con los que comenzé el afo (-
0,1%). Aunque los ultimos meses han sido desafiantes, el sélido desempefio exhibido
desde mediados del 2022 ha permitido mantener un nivel de empleo histéricamente
elevado, superando el promedio de la tltima década en mds del 12%. Sin embargo,
ninguna provincia patagénica pudo evitar la disminucién en la cantidad de
empleados, con reducciones que rondaron el 4%, excepto Chubut, donde la caida
fue mds pronunciada, alcanzando el 10,9%. En términos interanuales, Neuquén se
destacé como la provincia que mas empleo generd durante todo el 2023, no solo a
nivel local sino también a nivel nacional, gracias a los vinculos con el sector de
produccién hidrocarburifera de Vaca Muerta. En contraste, el resto de las provincias
de la regidn finalizd el afio con descensos en el empleo respecto al afio anterior,
siendo especialmente notable la disminucidn en Chubut (-16,1%) y Tierra del Fuego
(-19,2%).

Obra privada

En el ambito de la construccidon privada, los datos recopilados por el INDEC sobre la
superficie autorizada en 176 municipios representativos, que sirven como
indicadores adelantados para el futuro del sector, revelaron una contraccién en el
ultimo mes del afio. En comparacion con noviembre, la cantidad de metros
cuadrados autorizados cayd un 31,1%, alcanzando poco mas de 991 mil metros
cuadrados, rompiendo asi una racha de siete meses consecutivos de incrementos,
tras un aumento considerable del 20,9% el mes anterior. Al mismo tiempo, en la
comparacion interanual, volvieron a registrarse cifras negativas después de dos

meses consecutivos de recuperacidn, con una caida del 9,7% (la octava en el afio).
Como resultado de estos datos, el total de metros cuadrados de superficie
autorizados superd los 13,7 millones de metros cuadrados, lo que representa un
7,8% menos que en 2022.

Superficie autorizada en m2 en 176 municipios representativos
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Los datos mads recientes sobre la actividad inmobiliaria en el AMBA correspondientes
al primer mes del 2024 revelan comportamientos dispares. En la CABA, se registraron
1.882 escrituras, lo qu implica una reduccion del 58,7% respecto a diciembre, mes
en el que habia habido un crecimiento. Ademas, este numero es un 1,8% superior a
la cantidad de escrituras de enero de 2023, diferencia que se redujo en casi 20
puntos porcentuales con respecto a lo sucedido en diciembre. Por otro lado, en la
PBA, la situacion fue algo diferente, ya que la caida no fue solamente relevante en
témrinos mensuales (-73,9%) sino que también lo fue en términos interanuales (-
11,1%), acumulando dos meses consecutivos de retraccion y amplidndose la
diferencia en 11 puntos.
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Obra publica

La ultima informacidn disponible respecto a las licitaciones para la obra publica

consolidada corresponde a febrero de 2022, por lo que no se ha podido realizar

una actualizacion de esta seccion.

Monto licitado por provincia en millones de pesos, agregado de los niveles nacional, provincial y municipal

Total 2021 en millones de

Total 2021 en millones de

Febrero 2022 en millones

Febrero 2022 en millones

Licitaciones por

) i ) ) ) . habitante Enero 2022
pesos corrientes doélares corrientes de pesos corrientes de dolares corrientes (pesos)
Misiones 35.557 361 4272 38,2 3.878
Corrientes 9.105 93 732 6,5 737
NEA Chaco 44214 449 6.700 59,9 6.348
Formosa 25.350 258 4477 40,0 8.445
Total NEA 114.226 1.161 16.181 1445 4.397
Tucuman 10.007 102 1.659 14,8 1.146
Salta 33.951 345 4.067 36,3 3.349
Jujuy 27.264 277 4.286 38,3 6.366
NOA Santiago del Estero 92.502 940 7.301 65,2 8.353
Catamarca 11.605 118 100 0,9 272
La Rioja 14.184 144 45 04 135
Total NOA 189.513 1.926 17.458 156,0 3.555
CABA 39.289 399 13.374 119,5 4627
Buenos Aires 488.814 4.969 46.748 4176 2992
Santa Fe 79.054 804 15.703 140,3 4916
Pampeana |Cérdoba 86.324 877 41.756 373,0 12.619
Entre Rios 45870 466 1.058 9,5 856
La Pampa 13.761 140 1.843 16,5 5.778
Total Centro / Pampeana 753.112 7.655 120.482 1.076,3 4.534
Mendoza 40.559 412 4.583 40,9 2.636
Cuyo San Juan 15.187 154 8.891 794 13.055
San Luis 27428 279 743 6,6 1.719
Total Cuyo 83.174 845 14.217 127,0 4.984
Neuquén 30.394 309 6.319 56,4 11.463
Rio Negro 14.394 146 2.524 225 3.952
. |Chubut 21.110 215 676 6,0 1.328
Patagonia
Santa Cruz 19.677 200 8.603 76,8 31.402
Tierra del Fuego 17.146 174 708 6,3 5.566
Total Patagonia 102.721 1.044 18.830 168,2 8.966
Total pais 1.242.746 12.632 187.168 16719 4.666
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Precios

La escalada mensual en los costos de la construccién, monitoreada a través del indice
del Costo de la Construccién (ICC) del INDEC, continia mostrando valores
notablemente altos. Esto se debe a los ajustes y la liberalizacion de los precios
relativos implementados por el nuevo gobierno, aunque se ha desacelerado
significativamente en comparacién con la inflacidn registrada el mes anterior. En el
primer mes del afo, la tasa de inflacién del ICC alcanzé el 15,5%, apenas mas de la
mitad de la tasa observada el mes anterior. En un giro con respecto a diciembre, la
inflacion del ICC quedd por debajo de la inflacién del IPC en el GBA, que fue del
19,6%. A pesar de las caidas en el consumo y la actividad econémica en general,
derivadas en parte de los fuertes aumentos en el tipo de cambio y los precios
regulados en diciembre, en enero se registraron nuevos incrementos en areas como
las prepagas, colegios, transporte, alquileres y combustibles. Estos aumentos
mantuvieron los precios en niveles elevados. Comparando el aumento del ICC con
otras variables macroeconémicas y financieras, se observa que superé en 6,5 puntos
porcentuales la tasa de interés de un plazo fijo a 30 dias, que ahora se sitla en un
108%. Esto se da en el contexto de una reduccion de la tasa minima de los plazos
fijos como parte de las medidas anunciadas en diciembre por las autoridades del
BCRA. En cuanto a la comparacidn con el tipo de cambio oficial, la inflacién medida
por el ICC fue aproximadamente 13 puntos porcentuales mayor, ya que el gobierno
decidido mantener una tasa de devaluacién del 2% mensual. Sin embargo, en
comparacion con la devaluacidon real del 21,4%, la inflacién del ICC se ubicé 5,9
puntos porcentuales por debajo.

En términos interanuales, el incremento del ICC continla acelerdndose y ha
alcanzado un 251,5%, superando en 27,1 puntos porcentuales la inflacién interanual
del ICC de diciembre y en 1,6 puntos porcentuales la inflacién interanual del IPC de
GBA.

Al analizar los componentes del ICC, se observa que la aceleracidn registrada en
enero se debe principalmente a los incrementos mensuales del 13,2% en materiales,
19,3% en mano de obra y 15,2% en gastos generales. De estos aumentos, destaca la

desaceleracidn del ICC derivada principalmente de la fuerte reduccidn en el aumento
del costo de los materiales. Estos habian experimentado un incremento del 48,3%
en diciembre, mientras que la inflacién en los costos de mano de obra se acelerd en
casi 9 puntos porcentuales. La actualizacion de los valores en el costo de la mano de
obra refleja el acuerdo salarial de la UOCRA de enero, mientras que los gastos
generales también se ven afectados por este convenio, a través del concepto de
"Sereno".

Comparado con enero del afio pasado, el costo de los materiales sigue liderando con
un incremento significativo, alcanzando una tasa de inflacién interanual del 326%.
Se observa una marcada brecha con respecto al resto de los componentes, que se
ha ampliado notablemente desde el mes de diciembre. Por otro lado, el costo de la
mano de obra presenta una inflacidon interanual del 183%, casi la mitad de la
registrada en los materiales.

Inflacién anual del indice del Costo de la Construccién (ICC) - Enero

2023/2022

2010/2018
+251,5%

2020/2021 20212020 2022/2021 2023/2022
+45,3% +58,2% + % +49,4% +99,4%

350%
325%
300%
275%
250%

Enero de 2024
225%

Var. interanual: 251,5%

200% Var. desde enero: 15,5%

175%
150%
125% /A\/
£

\\/\ﬂ//\xg/

—Materiales

100%

75%

50%

25%

Mano de Obra
0%

ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 ene-24



77 CRC

CONFEDERACION DE
PYMES CONSTRUCTORAS
DE LAREPUBLICA ARGENTINA

Informe de coyuntura. NUmero 95. 13 de marzo de 2024

10



